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§1 重要提示

1.1  本公司董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

本半年度报告摘要摘自半年度报告全文，报告全文同时刊载于http//www.cninfo.com.cn上，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读半年度报告全文。

本报告分别以中英文两种语言编制，在对两种文本的理解上发生歧义时，以中文文本为准。

1.2  没有董事声明对半年度报告内容的真实性、准确性、完整性无法保证或存在异议。

1.3  所有董事均出席董事会。

1.4  本公司的半年度报告未经审计。
1.5  本公司法定代表人孙承铭先生、财务总监黄培坤先生和财务部经理李英欣先生声明：保证半年度报告中财务报告的真实、完整。

§2 上市公司基本情况
2.1  基本情况简介
	股票简称
	招商局A、招商局B

	股票代码
	000024、200024

	上市证券交易所
	深圳证券交易所

	
	董事会秘书
	证券事务代表

	姓名
	陈宇
	刘宁

	联系地址
	深圳南山区蛇口工业区新时代广场9楼
	深圳南山区蛇口工业区新时代广场9楼

	电话
	26819600
	26819600

	传真
	26819680
	26819680

	电子信箱
	investor@cmre.com.cn
	investor@cmre.com.cn


2.2 主要财务数据和指标

2.2.1主要会计数据和财务指标

单位：（人民币）元

	
	本报告期末


	上年度期末


	本报告期末比年初数增减（％）

	流动资产
	3,214,555,271
	3,247,790,518
	-1.02%

	流动负债
	2,259,099,504
	2,352,881,337
	-3.99%

	总资产
	5,236,299,800
	5,268,964,574
	-0.62%

	股东权益（不含少数股东权益）
	2,589,243,133
	2,444,370,973
	5.93%

	每股净资产
	5.44
	5.13
	5.92%

	调整后的每股净资产
	5.39
	5.06
	6.44%

	
	报告期（1-6月）
	上年同期
	本报告期比上年同期增减（％）

	净利润
	145,467,844
	103,644,581
	40.35%

	扣除非经常性损益后的净利润
	145,565,405
	106,915,036
	36.15%

	每股收益
	0.31
	0.22
	39.91%

	净资产收益率（加权）
	5.78%
	4.50%
	28.44%

	经营活动产生的现金流量净额
	-49,820,592
	249,578,038
	-119.96%


2.2.2非经常性损益项目
√ 适用 □ 不适用

单位：（人民币）元
	非经常性损益项目
	金额

	营业外收入
	863,128

	营业外支出
	-850,002

	扣除所得税影响
	-109,729

	扣除少数股东损益影响
	-958

	合计
	-97,561


2.2.3国内外会计准则差异

√ 适用 □ 不适用

单位：（人民币）万元
	
	国内会计准则
	境外（国际）会计准则

	净利润
	14,546.78
	14,663.05

	差异说明
	确认补贴收入和股权投资差额会计政策不同。


§3 股本变动及股东情况

3． 1 股份变动情况表

□ 适用 √ 不适用

3.2  前十名股东持股情况

单位：股

	报告期末股东总数
	82,635户

	前十名股东持股情况

	股东名称（全称）
	报告期内增减
	报告期末持股数量
	比例（％）
	股份类别（已流通或未流通）
	质押或冻结的股份数量
	股东性质

（国有股东或外资股东）

	蛇口工业区
	0
	156,906,750
	32.94
	未流通
	0
	境内发起人法人股

	香港全天域投资有限公司
	0
	52,302,250
	10.98
	未流通
	0
	境外发起人法人股

	Foxtrol International Ltd.
	0
	15,400,000
	3.23
	已流通
	未知
	境外社会公众股

	Orienture Investment Ltd.
	0
	14,779,525
	3.10
	已流通
	未知
	境外社会公众股

	洋邦国际有限公司
	0
	6,256,168
	1.31
	已流通
	未知
	境外社会公众股

	安顺证券投资基金
	1,193,952
	5,105,736
	1.07
	已流通
	未知
	境内社会公众股

	CBNY S/A PNC/Skandia Select Fund/China Equity AC
	168,410
	2,666,674
	0.56
	已流通
	未知
	境外社会公众股

	海通证券股份有限公司
	2,649,681
	2,649,681
	0.56
	已流通
	未知
	境内社会公众股

	华安创新证券投资基金
	-1,670,745
	2,019,920
	0.42
	已流通
	未知
	境内社会公众股

	安信证券投资基金
	93,751
	1,875,340
	0.39
	已流通
	未知
	境内社会公众股

	前十名股东关联关系的说明


	香港全天域投资有限公司、Foxtrol International Ltd.、 Orienture Investment Ltd.、洋邦国际有限公司同为香港招商局国际有限公司的全资子公司。

本公司第一大股东蛇口工业区为招商局集团有限公司的全资子公司；招商局集团有限公司为香港招商局国际有限公司的控股股东。

安顺证券投资基金、华安创新证券投资基金、安信证券投资基金同属华安基金管理有限公司管理。 

	战略投资者或一般法人参与配售新股约定持股期限的说明
	股东名称

	约定持股期限


	
	无
	无


3.3控股股东及实际控制人变更情况

□ 适用 √ 不适用

§4 董事、监事和高级管理人员情况

4.1  董事、监事和高级管理人员持股变动

√ 适用 □ 不适用

单位：股
	姓名
	职务
	期初持股数
	期末持股数
	变动原因

	林少斌
	董事总经理
	0
	10,000
	买入


§5 管理层讨论与分析
5.1 主营业务分行业、产品情况表

单位：（人民币）万元
	分行业
	主营业务收入
	主营业务成本
	毛利率(%)
	主营业务收入比上年同期增减（％）
	主营业务成本比上年同期增减（％）
	毛利率比上年同期增减（％）

	商品房开发
	44,026
	30,536
	30.64
	165.85
	202.04
	-21.33

	房屋出租
	8,533
	4,399
	48.44
	-0.74
	10.17
	-9.53

	电力及水的生产和供应业
	29,387
	24,578
	16.36
	7.32
	10.65
	-13.33

	油气储运及供应业
	127,817
	120,315
	5.87
	22.62
	23.80
	-13.25

	其中：关联交易金额
	0.00
	0.00
	--
	0.00
	0.00
	0.00


5.2  主营业务分地区情况

□ 适用 √ 不适用
5.3  对净利润产生重大影响的其他经营业务

□ 适用 √ 不适用

5.4  参股公司经营情况（适用投资收益占净利润10％以上的情况）

□ 适用 √ 不适用

5.5  主营业务及其结构发生重大变化的原因说明

□ 适用 √ 不适用
5.6  主营业务盈利能力（毛利率）与上年相比发生重大变化的原因说明

√ 适用 □ 不适用

	【注】报告期内结转商品房销售面积5.5万平方米，主要结转项目有海月二期、半山海景别墅及春天广场，结转面积较上年同期2.0万平方米增长170%，故本期商品房销售收入大幅增长。商品房销售成本随业务量的增长而增长，增长幅度与售房收入增长基本一致。

【注】报告期内，结转商品房品种和结构与上年同期有所不同，且公司着手对部分出租物业进行维修改造和设施更新，故本期商品房开发和房屋出租毛利率有所下降。报告期内，供电业务受政府下调电价的影响，石化油气储运及经营业务受国际局势及SARS疫情等影响，在业务收入增长的同时毛利率有所降低。


5.7  利润构成与上年度相比发生重大变化的原因分析
□ 适用 √ 不适用

5.8 募集资金使用情况

5.8.1 募集资金运用

□ 适用 √ 不适用

5.8.2 变更项目情况 

□ 适用 √ 不适用

5.9  董事会下半年的经营计划修改计划
□ 适用 √ 不适用

5.10  预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明

□ 适用 √ 不适用

5.11  公司管理层对会计师事务所本报告期“非标意见”的说明

□ 适用 √ 不适用

5.12  公司管理层对会计师事务所上年度“非标意见”涉及事项的变化及处理情况的说明

□ 适用 √ 不适用

§6  重要事项
6.1  收购、出售资产及资产重组

6.1.1 收购或置入资产

√ 适用 □ 不适用

单位：（人民币）万元
	交易对方及被收购或置入资产
	购买日
	交易价格
	自购买日起至报告期末为上市公司贡献的净利润
	是否为关联交易（如是，说明定价原则

	本公司受让招商局漳州开发区有限公司（以下简称"漳州开发区"）和招商局漳州开发区公用事业公司分别所持有的漳州招银房地产有限公
	2003年06月23日
	959.92
	0.00
	本次关联交易定价参照了深圳南方民和会计师事务所出具的净资产验证报告、中通诚资产评估有限公司出具的资产评估报告以及漳州众诚有限责任会计师事务所出具的审计报告(各报告基准日为2002年11月30日)


6.1.2 出售或置出资产

□ 适用 √ 不适用

6.1.3  自资产重组报告书或收购出售资产公告刊登后，该事项的进展情况及对报告期经营成果与财务状况的影响。

□ 适用 √ 不适用

 6.2  担保事项

√ 适用 □ 不适用

单位：（人民币）万元
	担保对象名称
	发生日期（协议签署日）
	担保额度
	担保类型
	担保期
	是否履行完毕
	是否为关联方担保（是或否）

	招商地产
	2002年12月31日
	45,000.
	一般担保
	2002年12月31日--2005年12月31日
	否
	否

	招商地产
	2002年09月05日
	40,000
	一般担保
	2002年9月5日--2003年9月5日
	否
	否

	招商地产
	2001年07月13日
	20,000
	一般担保
	2001年7月13日--2004年7月13日
	否
	否

	招商地产
	2002年09月17日
	20,000
	一般担保
	2002年9月17日--2005年9月16日
	否
	否

	招商地产
	2002年09月13日
	40,000
	一般担保
	2002年9月13日--2004年9月12日
	否
	否

	招商地产
	2002年09月13日
	20,000
	一般担保
	2002年9月26日--2004年9月26日
	否
	否

	深圳克罗仓储实业有限公司
	1997年12月22日
	392
	一般担保
	1997年12月22日--2003年12月22日
	否
	是

	担保发生额合计
	0

	担保余额合计
	32183.8

	其中：关联担保余额合计
	392


6.3  关联债权债务往来

√ 适用 □ 不适用











          单位：（人民币）万元
	关联方
	向关联方提供资金
	关联方向上市公司提供资金

	
	发生额
	余额
	发生额
	余额

	深圳市招商创业有限公司
	0.00
	0.00
	5,214.79
	5,214.79

	蛇口工业区
	0.00
	0.00
	912.15
	912.15

	合计
	0.00
	0.00
	6,126.94
	6,126.94


6.4  重大诉讼仲裁事项

√ 适用 □ 不适用

	2000年3月，广东省从化市农业生产资料公司("从化农资")对本公司及子公司香港瑞嘉投资实业有限公司和中国化工进出口总公司提出起诉，要求交付18,000吨货物(尿素)，涉及金额人民币15,465,090.00元，赔偿金人民币696,000.00元。2002年12月27日，广东省深圳市中级人民法院作出判决，要求本公司返还人民币13,766,090元及利息(从1998年4月1日起至清还之日止，按中国人民银行同期贷款利率计) ，最终支付金额尚待本公司与从化农资协商确定。截止2003年6月30日，本公司已分别于2001年度、2002年度预计负债人民币8,000,000元和9,790,566元，2003年5月份已支付涉案金额人民币1,000,000元。


6.5  其他重大事项及其影响和解决方案的分析说明

□ 适用 √ 不适用

§ 7 财务报告
7.1  审计意见

	财务报告
	√未审核 □审核


7.2  比较式合并及母公司的利润表

	利润及利润分配表

	2003年1-6月

	编制单位：招商局蛇口控股股份有限公司
	
	
	                         单位:人民币元

	项     目
	附注
	2003年1-6月
	2002年1-6月

	
	
	合并
	公司
	合并
	公司

	一、主营业务收入
	
	2,116,273,133
	5,304,939
	1,573,096,761
	5,304,939

	    减：主营业务成本
	
	1,813,959,688
	5,647,685
	1,340,687,095
	5,659,034

	        主营业务税金及附加
	33
	28,988,640
	267,899
	14,374,672
	267,899

	二、主营业务利润
	
	273,324,805
	(610,645)
	218,034,994
	(621,994)

	    加：其他业务利润
	
	546,094
	-
	(122,992)
	-

	    减：营业费用
	
	8,551,489
	-
	10,048,011
	-

	        管理费用
	
	57,088,915
	1,807,445
	52,526,069
	1,831,338

	        财务费用
	34
	2,680,697
	2,464,828
	4,674,904
	4,493,393

	三、营业利润
	
	205,549,798
	(4,882,918)
	150,663,018
	(6,946,725)

	    加：投资收益
	35
	(22,821,446)
	150,500,476
	(21,933,731)
	114,336,801

	        补贴收入
	36
	16,001,386
	-
	11,864,615
	-

	        营业外收入
	37
	863,128
	286
	4,043,367
	-

	    减：营业外支出
	38
	850,003
	150,000
	4,681,651
	3,745,495

	四、利润总额
	
	198,742,863
	145,467,844
	139,955,618
	103,644,581

	    减：所得税
	39
	40,742,410
	-
	25,512,753
	-

	        少数股东损益
	
	12,532,609
	-
	10,798,284
	-

	五、净利润
	
	145,467,844
	145,467,844
	103,644,581
	103,644,581

	    加：年初未分配利润
	
	367,376,249
	390,382,115
	232,830,054
	242,006,193

	六、可供分配的利润
	
	512,844,093
	535,849,959
	336,474,635
	345,650,774

	    减：提取法定盈余公积
	
	82,918
	-
	-
	-

	        提取法定公益金
	
	4,710,487
	-
	3,848,762
	-

	七、可供股东分配的利润
	
	508,050,688
	535,849,959
	332,625,873
	345,650,774

	    减：应付普通股股利
	
	-
	-
	-
	-

	八、未分配利润
	
	508,050,688
	535,849,959
	332,625,873
	345,650,774

	补充资料：
	
	
	
	
	

	项     目
	
	合并 
2003年1-6月
	合并 
2002年1-6月

	1、出售、处置被投资单位所得收益(亏损)
	
	-
	-

	2、会计政策变更增加（或减少）利润总额
	
	-
	-


7.3  财务附注

7.3.1 与最近一期年度报告相比，本报告期会计政策、会计估计变更和会计差错更正均未发生。
7.3.2 与最近一期年度报告相比，本报告期合并范围未发生变化。
7.3.3 如果被出具非标准无保留意见，列示涉及事项的有关附注。

□ 适用 √ 不适用
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